
投资者如何防范证券投资中的法律风险
一、不要借用他人身份证开户买卖股票

根据我国《证券法》和《证券登记规则》的规定，投资者应以本人的名义开

立证券账户和进行证券买卖，否则其权利难以受到法律的保护。然而，目前许多

投资者由于没有充分意识到其中的法律风险，借用他人身份证开户买卖股票。

具体而言，借用他人身份证开户买卖股票的法律风险主要表现在以下三方

面：

1．出借人因个人债务涉及诉讼或者涉嫌刑事犯罪时，司法机关可能会冻结、

拍卖或者变卖登记在出借人证券账户下的实际属于借用人的股票。

2．出借人可能会将登记在其证券账户下实际属于借用人的股票出质给银行

等主体或者用作其他用途。

3．根据有关政策规定，符合条件的被处置风险证券公司个人债权由国家予

以收购，但是严格要求名实相符，即机构以个人名义开立账户的及个人以机构名

义开立账户的，均不纳入收购范围，而且集资单位还要承担相应的责任，投资者

可能因此造成不必要的经济损失。

因此，我们要特别提醒投资者，不要借用他人身份证开户买卖股票，以避免

不必要的法律风险。此外，目前证券公司为实施证券交易结算资金第三方存管，

正在进行证券账户清理，已经借用他人身份证开户的投资者要充分利用这次机

会，及时清理、规范自己的证券账户。

二、借钱炒股要谨慎

目前，受股市赚钱效应的吸引，一些投资者通过借高利贷、抵押或者典当贷

款等方式融资炒股，而融资炒股同样存在巨大的法律风险。

首先，一些投资者不惜借高利贷炒股，这些贷款利息高得离谱，有的年息甚

至超过了 40%。这种借贷行为有可能突破最高人民法院《关于人民法院审理借贷

案件的若干意见》的界限，不受法律保护，一旦一方违约，就容易引发诉讼。此

外，部分高利贷放贷者可能涉及“黑社会”，借贷者未及时还贷可能还有人身安

全之忧。

其次，一些投资者将自己的房产抵押贷款入市，这种做法首先就为政策所不

允许，银监会前不久发布的《关于进一步防范银行业金融机构与证券公司业务往



来相关风险的通知》规定，禁止信贷资金被挪用入市。如果无法还款，投资者将

不得不面对抵押房产被拍卖而流离失所的窘境。

最后，一些投资者通过承诺在一定期限内给出资人还本付息回报的行为，向

亲朋好友集资进入股市。一旦集资炒股亏损，无法兑现当初的承诺，可能引发法

律诉讼，使亲戚朋友反目成仇。倘若涉及面广、金额大，达到一定程度则有可能

演变成非法集资，进而受到法律的制裁。

因此，投资者应该根据自己的财力合理决定投资金额，千万不可以赌的心态

入市，更不要融资或以不法手段筹集资金入市。

三、不要轻信“荐股软件”

当前，各种各样的“荐股软件”如雨后春笋般涌现。这些以销售“荐股软件”

为名，从事非法咨询活动的机构的基本做法是：以开发专业证券资讯产品为名，

通过报纸、电台、网站、现场营销等方式，销售“荐股软件”。他们首先是夸大

软件功能，宣传其软件超越一般的股票软件功能，具有自动选股、测算买卖点等

特殊功能。股民只要按照操盘线指示，每天按荐股软件给出的买入卖出等信号，

就能轻松炒股，包赚不赔。这些软件使用有一定的期限，投资者购买软件后，只

能用一段时间，如三个月、半年，费用几千元到几万元不等，超期使用需要另外

付费。此外，购买软件前，投资者不能查验软件功能。软件分为各种等级，声称

购买高级版、至尊版软件后，有专门的老师指导实盘操作。他们定期在各大城市

免费召开软件介绍会、咨询会，吸引广大投资者参加。多以招收异地客户为主。

这些机构总部通常设在沿海发达地区，在全国各大城市设立了所谓的分公司、办

事处，招收异地客户，一有风吹草动，则消失得无影无踪。

任何保证包赚不赔的“荐股软件”，任何承诺投资收益的咨询活动，都是骗

人的把戏，投资者很有可能因此遭受损失。因此，请投资者一定要提高警惕，不

要购买和使用这类承诺包赚不赔的“荐股软件”，小心上当受骗。

四、切勿购买非法发行的“原始股”

目前，非法兜售“原始股”非常猖獗，不少挑战者中招受损。非法兜售“原

始股”的主要形式为：1、编造公司即将在境内外上市或股票发行获得政府批准

等虚假信息，诱骗社会公众购买所谓“原始股”。2、非法中介机构以“投资咨



询机构”、“产权经纪公司”、“外国资本公司或投资公司驻华代表处”的名义，

未经法定机关批准，向社会公众非法买卖或代理买卖未上市公司股票。

按照《非法金融机构和非法金融业务活动取缔办法》的规定，投资者从个人

和非法机构手里购买未上市公司股票等行为均属参与非法金融业务活动，不受法

律法规的保护。因参与非法金融业务活动受到的损失，由参与者自行承担。

因此，投资者要增强风险意识，在合法的证券经营场所和机构依法认购和转

让股票，切勿购买非法发行的“原始股”。同时，发现违法违规情形应及时向证

券监管、公安、工商等部门投诉举报，及时减少和挽回损失。

五、谨防海外非法基金传销式诈骗

随着国内基金投资的财富效应持续升温，近期，一些不法分子和不法机构在

互联网上设立网站，向投资者兜售子虚乌有的“海外基金”，这些不法分子和不

法机构案件以“高额回报”、“下线返利”等方式蛊惑人心，当资金累积到一定

程度后，犯罪嫌疑人即关闭网站，将钱席卷一空，逃之夭夭。

目前，中国证监会从没有批准过任何境外基金在中国销售，对于“瑞士共同

基金”这种所谓的“ 境外基金” 一旦出了问题，将不受《 证券法》 保护，

投资者资金也很难得到安全保证。因此，投资者应拒绝购买这种基金。投资者买

卖证券投资基金，应通过相关招募说明书或公告明示的银行、证券公司等有代销

资格的机构以及基金公司直销中心办理。
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